Konzernrecht

Ein Studienbuch

von

Dr. Volker Emmerich

em. o. Professor an der Universitat Bayreuth
Richter am Oberlandesgericht Niirnberg a.D.

und

Dr. Mathias Habersack

o. Professor an der Universitit Miinchen

11., véllig neu bearbeitete Auflage des von Volker Emmerich und
Jirgen Sonnenschein begriindeten Werkes, 2020

(J
u"‘.\\\g\f

CH.BECK



Inhaltsverzeichnis

Vorwortzur 11.Auflage ... ... .. v
Abkiirzungsverzeichnis . ... ... . o L i XXVII
Verzeichnis der (abgekiirzt zitierten) Literatur . . . ... ... ...ttt XXX
§1. Einleitung ... .. o 1
I. Begriff und Regelungszweck des Konzernrechts . . ............ 1
1. Konzernrecht als Teildisziplin des Gesellschaftsrechts ....... 1
2. Der Konzern zwischen , Einheit“ und ,,Vielheit“ . .......... 1
3. Der Konzern auflerhalb des Konzernrechts . .............. 2
II. Historische Entwicklung . ........ ... ... iooiat. 6
1. Entwicklung der Unternehmenskonzentration in Deutschland 6
2. Entwicklung bis zum AktGvon 1937 .................. 8
3, AktGvon 1937 . e 8
4, AktGvon 1965 ... e 9
5. GmbH-Konzernrecht . . ... ... i i 10
6. Konzernrecht als Schutz- und Organisationsrecht .. ........ 11
III. Problematik der Unternehmenskonzentration . .. ............ 12
LoBegriff oo 12
2. Ursachen ..o e e 13
3. Gesellschaftsrechdiche Gefahren ......... ... .. ... .... 14
a) Leitbild des Gesetzgebers ............. ... ... L 14
b) Gefahren bei Abhingigkeit ........... ... ... ... ... 15
) Auswirkungen auf die herrschende Gesellschaft . ... ... .. 16
IV. Einflussdes Steuerrechts . ...... ..., 17
1. Kérperschaftsteuer ....... ..o o i 17
a) Schachtelprivileg ...... .. ... o i il 18
b) Organschaft .......... ... .. i, 19
2. Gewerbesteuer .. v vvii it i e e 21
B, UINSAZSTEUEE v v v v v v v e vt e e e eeeeeeaeseaaeeneaenans 21
V. Rechtsvergleichung ... ool 22
VI, Unionsrecht ..o vt vninii ittt e e e e e eeee e 25

1. Realisierte und bevorstehende Mafinahmen der
Rechtsangleichung . ....... ... ..o il 25
2. Europiische Aktiengesellschaft .......... ... .. ... .. 28

1.Teil. Allgemeine Vorschriften

§2. Verbundene Unternehmen (§ 15AktG) ... i, 31
L Uberhblick .« oot e e e e e e e e 31
II. Unternehmensbegriff ...... ... oo ool 32
L. Definition ..ot ittt ettt et e e 32
2. Maflgebliche Beteiligung . . . ...l 35
3. Holdinggesellschaften . . ...l 36
4. Zurechnungsfragen ....... ..ol 37
5. Abhingige Gesellschaften ................... .. .0 38



Inbaltsverzeichnis

II. Offentliche Hand . ......ovivit i 39
1. Uberblick ....... ..ot 39

2. Anwendbarkeit des Konzernrechts ... .................. 40

3. Folgerungen . ... i 41
§3.  Mehrheitsbeteiligung und Abhingigkeit (§§ 16, 17 AkeG) .......... 43
I. Mehrheitsbeteiligung . ...... .. ... 43
1. Anwendungsbereich ...... ... .. ... . L oL L, 43

2. Anteilsmehrheit ... o o oo 44

3. Stimmenmehrheit ... o o Lo 45

4. Zurechnung ......... ... ... . i i, 45

5. Rechesfolgen . ... ... i i i 47

II. Abhingigkeit ....... ... .. . . i 47
1. Uberblick .........covuiiuii i 47

20 Begriff ... 48

3. Mittel, Dauer, Umfang . ............................ 50

4. Unmittelbare und mittelbare Abhingigkeit .............. 52

5. Beteiligungen . ... ... L 52
II. Gemeinschaftsunternechmen . ...................... .. .. 54
1. Begriff, mehrfache Abhingigkeit ...................... 54

2. Rechtsfolgen ... .. oo 55

IV. Vermutung der Abhingigkeit . . ......................... 56
L Bedeutung ............o 56

2. Widerlegung . ........ . i 57

3. Entherrschungsvertriige . . ........................... 57
§4. Konzern (§I8AKIG) ... v 59
L Uberblick . ..., 59
II. Einheit und Vielheitim Konzern ........................ 60
I Unterordnungskonzern . .............................. 61
L. Einheitliche Leitung . .............................. 62

2. Zusammenfassung . ... 64

3. Mehrfache Konzernzugehorigkeit? . .................... 65

4. Konzernvermutung ................. ... ...... . ... 66

IV. Gleichordnungskonzern ........................ ... ... 67
1. Uberblick ............. ... . 67

2. Merkmale ... 68

3. Erscheinungsformen . ...................... ... .. .. 69

4. Grindung ... 70

5. Rechtsfolgen ... ... .. . 71

V. Mitbestimmung im Konzern ...................... ... .. 72
§5. Wechselseitige Beteiligungen . .. .................. .. ... .. .. 75
L Uberblick ......... ... 75
IL Gefahren ... . 76
OL Begriff ......... .. 76
IV. Qualifizierte wechselseitige Beteiligungen . ................. 77
1. Einseitige Abhingigkeit oder Mehrheitsbeteiligung . ... ... .. 77

2. Beiderseitige Abhingigkeit oder Mehrheitsbeteiligung . . . . . . . 79

V. Einfache wechsclseitige Beteiligungen .................... 79

1. Uberblick



Inbaltsverzeichnis

2. Dieeinzelnen Filledes § 328 AktG .. .................. 81
3. Rechesfolgen ... oo i 82
4. Ungeregelte Fille ........ ... ... o i, 83
VI GmbH ... .. .. 83
§6. Mitteilungspflichten .. ... ... .. o 84
L Uberblick .. ..o e 85
II. Weitere Mitteilungspflichten . ......... ... ... ... o ... 86
LWPHG ..o 86
2. Auskunfrspflichten . ... .. .. o o i i 87
3.GmbH ... 88
IHI Verpflichteter ....... ... i 88
1. NurUnternehmen ......... ..., 88
2. Eigentiimer, Zurechnung ......... ... ... ... ... .. 89
IV. Die mitteilungspflichtigen Falle . . ..... ... ... ... ... .. 90
1. Erwerb einer Schachtelbeteiligung . ....... ... ... ... .. 90
a) §20Abs. 1AKtG ... ... i 90
b) §20Abs.2AktG ... ... 91
€) §20Abs.3AktG ... ... . 91
2. Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung (§ 20 Abs. 4 AktG) . ... .. 92
3. Beendigung der Beteiligung (§ 20 Abs. 5 AktG) ........... 92
4. Mitteilungspflichten der AG (§ 21 AktG) . ............... 93
V.Mitteilung ... ooo oo 93
VI. Bekanntmachung ......... ..o o il 94
VII. Sanktionen ..........iuinieiiniiiiennninennnenn. 95
1. Voraussetzungen . . .....ovvuvnn i eineunennn. 95
2. Rechesverlust, Uberblick . .. ..o e e 97
3. Stmmrecht ... oL 98
4. Dividendenanspruch ......... ... ... .. L 99
5. Bezugsrecht ...... ... . oo i 100

2. Teil. Gruppenbildungs- und Gruppenleitungskontrolle
§7. Einfihrung ....... ... i 101
L Uberblick .. ....ooovn i 101
1. Die Ebene der abhingigen Gesellschaft ................. 101
2. Die Ebene des herrschenden Unternehmens .. ............ 101
II. Uberblick iiber die bisherige Diskussion . . ................. 103
1. Gesetzliche Regelungen ........... .. ... .. ... . ... 103
2. Rechtsprechung ... 103
§8.  Gruppenbildungskontrolle auf der Ebene der abhingigen Gesellschaft . . 104
I. Personengesellschaften ........... ... ... .. oo il 105
1. Ausgangslage ........ ... i 105
2. Inhaltskontrolle von Mehrheitsbeschliissen . ... ........ ... 106
3. Sonstige? ... e 107
IL GmbH ... ... 107
1. Ausgangslage ........ .. oo i i i 107
2. Satzungsmiflige Vorkehrungen ........... ... .. L 108
3. Inhaltskontrolle abhingigkeitsbegriindender Beschliisse . .. .. 109



Inhaltsverzeichnis

§9.

§9a.

XII

4, Wettbewerbsverbot .. ...l 110
5. SONSUZE? .« o vt 111
III. Akciengesellschaft .. ... ...t 111
I Grundsatz .. .ovovvi it i e 111
2. Satzungsmiflige Vorkehrungen .......... ... ... 112
3. Kapitalmaflnahmen ....... ... ... ... ol 113
4, Treupflicht. . ... i i 113
IV. Exkurs: Griindung einer abhingigen Gesellschaft ............ 115
Gruppenbildungs- und Gruppenleitungskontrolle auf der Ebene des
herrschenden Unternehmens . ......... ... ... ... .. oo .t 116
L Grundlagen ....... .. .. i i 118
1. Erfordernis einer gesellschaftsvertraglichen Ermichtigung zur
Gruppenbildung ....... ... .. oo i 118
2. Rechtslage bei Existenz einer Konzernklausel ............. 119
3. Abwehr- und Beseitigungsanspruch des Gesellschafters . . . . .. 120
II. Personenhandelsgesellschaften ................. ... ..... 121
1. Gruppenbildung ...... ... ... .. o il 121
2. Gruppenleitung . ...... ... o i 122
L GmbH ... 122
1. Gruppenbildung . ..... ... .. .. .. il 122
2. Gruppenleitung . ..., i 123
IV. Akdengesellschaft ......... ... ... . ... ... L. 123
1. Gruppenbildung ......... .. ... ... . il 123
a) Einfihrung ... ... ... . . 123
b) Schutzzweck und dogmatische Grundlage ............. 124
c) Abgrenzung . ..... ... ... 126
d) Reichweite .........cooiii i, 127
€) Rechtsfolgen ....... ... i 130
2. Gruppenleitung . ... 131
Konzernrechtliche Beziige des Ubernahmerechts ................. 132
L Uberblick . .....ooveii 133
I. DasProblem .......... ... .. .. L 133
2. GesetzlicheRegelung .............................. 135
a) Ubernahmerichdlinie ............. .. couuuunnn... 135
b) Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz ............ 136
IL. Freiwillige Ubernahmeangebote . ........................ 138
Lo Grundlagen ....... ... oo i 138
2. Gegenleistung ......... . . 140
3. Abwehrmaflinahmen . ............... ... ... . ... .. 141
@) Grundsatz .. ... .. 141
b) Verhiltniszum AkeG . ............. ... ... . ... .. .. 142
c¢) Die Tatbestinde des § 33 Abs. 1 S. 2, Abs. 2 WpUG im
Einzelnen ........ ... ... ... ... . . .. 143
d) Rechtsschutz der Aktiondre .................. ... .. 147
II. Plichtangebote. .......... .. .. ... ... . 148
L Uberblick .............ooo o, 148
2. Schutzzweck und systematische Einordnung ............. 149

3. Verhiltnis zum Aktienkonzernrecht und zu §§ 327a ff. AktG .. 150



Inhaltsverzeichnis

4.

5.

Kontrollerwerb . ... ... .. . 151
a) Grundlagen . .......... ... .. ... ... . . 151
b) Erwerbstatbestinde ............... ... ... . ..., .. 152
Gegenleistung ............ ... ... .. ... 154

3.Teil. Aktienkonzernrecht

1.Abschnitt. Eingliederung, Ausschluss von Minderheitsaktionidren 155

§10. Eingliederung ...... ... .. .. .. 155
L Uberblick . ........ooi 156
II. Eingliederungnach §319AkeG ......................... 157
1. Eigentumanallen Aktien ........................... 158

2. Eingliederungsbeschluss ............................ 159

3. Zustimmungsbeschluss . .......... .. ... . L L 159

4. Eintragung in das Handelsregister ..................... 160

a) Bestandsschutz ........... .. ... .. ... .. ... .. ... 160

b) Verfahren ........ .. ... .. .. .. . . 161

II. Emghederung durch Mehrheitsbeschluss .................. 162
1. Voraussetzungen und Verfahren . ...................... 162

a) Kapitalbeteiligung ......... ... ... ... ..., 162

b) Information der Aktiondire .. .......cuuvuruiunnn... 163

c) Eingliederungspriifung........................... 164

d) Eintragung ........... i 164

2. Anfechtung ....... .. .. L 165

a) Zustimmungsbeschluss .............. ... .. ... ... 165

b) Eingliederungsbeschluss .......................... 165

3. Ausschluss der auflenstehenden Aktiondre ............... 166

4. Abfindung ... o 168

a) Entstehung; Gliubiger und Schuldner................ 168
byInhale ... 168

c) Optionen, Genussrechte ......................... 169

d) Abhingigkeit der Hauprgesellschaft ................. 170

5. Mehrstufige Konzerne ....... ... i, 170

a) Uberblick « v\ vo vttt 170

b) Zustimmungsbeschluss .......................... 171

c) Abfindung........ .. ... .o il S 171

d) Spruchverfahren ........... ... .. o ool 172

IV. Glaubigerschutz ........ ... o i 172
1. Sichetheitsleistung . ....... ... . o i 172

2. Mithaftung ......oviii 173

a) Schutzzweck ... .. i i, 173

b) Akzessorischer Charakter ......................... 173

c) Erfasste Verbindlichkeiten ........... ... ... ....... 174

d) InhaltderHaftung . . ....... ... ..ol 174

e) Einwendungen ......... ... ... .. ol 174

£) Regress . .ovvviiiiiiii i i i 175

g Zwangsvollstreckung ...... .. ... . oL oo 175

V. Wirkungen . ... oooiii e 176



Inbalisverzeichnis

1. Weisungsrecht ... ...oveii i 176

2. Aufhebung der Vermogensbindung . ... ...t 177

3. Riicklagen; Verlustausgleich . ... 177

4, Verantwortlichkeit ....... ... i, 178

5. Rechnungslegung; Information der Aktiondre ............ 178

6. Beendigung eines Beherrschungsvertrags . ............... 179

VI. Beendigung . ....ooounuiineiniii i 179
1. VOrauSsetzungeml . « o v vvvvevn e en e e e 179

2. Wirkungen ... 180

§ 10a. Ausschluss von Minderheitsaktiondren . .................. .t 181
L Uberblick .. .o.ovvvi i 182

II. Squeeze Out-Regelungen jenseits der §§ 327aff. AktG ........ 183
III. Zweck und Anwendungsbereich der §§327aff. AkeG . ..... ... 186
1. Normzweck ..ot 186

2. Anwendungsbereich und Verhiltnis zu §§ 291ff. AkeG . .. . .. 187

IV. VOraussetzungen . .......oueueenernnnneneneenenenannn 188
1. Hauptaktiondr . ... 188

a) AKtionir ... ot e 188

b) Kapitalmehrheit ........ .. ... ..o il 189

2. Verlangen des Hauptaktiondrs . ............ ... ... ... 191

3. Ubertragungsbeschluss ...............coooiiiin.. 192

a) Uberblick und rechtspolitische Bewertung . .. .......... 192

b) Inhaltdes Beschlusses ........... ..., 192

c) Mehrheitserfordernis . ....... ... .. .. . 193

d) Beschlussmingel ......... ... . .. il 193

V. Rechtsfolgen .. .......oo i 196

1. Ubergang der Aktien auf den Hauptaktiondr ............. 196

2. Barabfindung . ... i 196

a) Uberblick ... oottt 196

b) Gliubiger und Inhaltdes Anspruchs ................. 197

2, Abschnitt. Unternehmensvertrdge ............................. 199
§11. Beherrschungsvertrag ......... ... ... o i 199
L Einleitung ........ ... .. 199

IL Begriff « .o 201
LoParteien ... ooovni i e 201
2.Inmhale L 202

3. Teilbeherrschungsvertridge ... ........................ 204

4. Verdeckte Beherrschungsvertriige . .. ................... 205

IL Rechtsnatur .......... ... oiiuiiiiiien .. 207
IV. Fehlerhafte Beherrschungsvertrdge ....................... 209
V. Grenziiberschreitende Unternehmensvertrige . .............. 211
VL. Mehrstufige Unternehmensverbindungen . . ................ 212
VIL Konzernprivileg ............ ... ... ... .. ... 212
§12. Gewinnabfithrungsvertrag ............. ... ... ... . . ... 213
L Uberblick ...........oo o 213

IL Steuerrecht ......... ... .. 215
IL Inhale. ..o 216

XIv



Inbaltsverzeichnis

1. Mindestinhale ....... ... ... . . 216
2. Gewinnabfiihrungsvertrige zugunsten Dritter ............ 217
3. Isolierte Gewinnabfithrungsvertrige . . .. ................ 218
4. Verlustdeckungszusage ......... ...t ... 218
IV. Gewinnermittlung . ....... ... ... ... i . 219
V. Geschiftsfithrungsvertrag . .......... ... ... ... . ... 219
§13. Gewinngemeinschaft ........ ... .. .. .. o il 221
I Austauschvertriige .. ........oviieunnneiinen. .. 221
II. Anwendungsbereich, Beispiele . . ........................ 222
III. Begriff, Merkmale ......... ... ... ... i .. 222
IV. Zustimmung der Hauptversammlung .................... 224
V. Gefahren . ... oo 225
§ 14. Teilgewinnabfithrungsvertrag ........... ... ... .. ... ..l 226
I. Uberblick, Abgrenzung . .............ciuiii ..., 226
II. Gewinnabfithrung ......... .. ... .. ... ........... 227
III. Gegenleistung ......... ... ciiiuiiiiii ... 229
IV. Stille Gesellschaft ......... .. ... . ... .. .. ... 230
L Uberblick ........coouiiiii i 230
2. Vertragsschluss . ....... .. .. .o i, 230
3. Anlegerschutz.. .. ... o L 231
4. Gewinnorientierte Genussrechte ...................... 232
Vo Ausnahmen ....... ... oo i i 232
§15. Betriebspacht- und Betriebsiiberlassungsvertrige ................. 233
L Uberblick . .. .vvv e 233
II. Betriebspachtvertrag . .......... .. ... ... ... .. ... 236
LoBegriff ..o 236
2. Rechtsfolgen ... o i i 237
3. Anfechtung, Schadensersatz ......................... 237
[II. Betriebsiiberlassungsvertrag ........ . ... ... ... .. ..... 239
IV. Betriebsfithrungsvertrag ......... . ... ... ... ... . ... 240
V. Umgehungsproblematik .............................. 242
§16. Abschluss von Unternehmensvertrigen ........................ 243
L Einleitung ... ..o e 243
II. Vertragsabschluss ............ .. .. .. ... ... ... 244
1. Zustandigkeit . ...... .. i i i 244
2. Form, Bezeichnung, Bedingungen . .................... 245
3. Miéngel ... 246

M. Zustimmung der Hauptversammlung der verpflichteten
Gesellschaft (§ 293 Abs. 1AktG) ......oovvinnn, 247
1. Uberblick ........oviieiiiiiii i 247
2. Gegenstand ... ... e 248
3. Erforderliche Mehrheit ........ ... oo i il 248
4. Anmeldung . ... ... oo 249

IV. Zustimmung der Hauptversammlung der herrschenden
Gesellschaft (§ 293 Abs. 2AktG) ....ovvvvii . 250
V. Mehrstufige Unternehmensverbindungen .. ................ 251
VI Beschlussmingel ........ ... ... o i, 252
1. Abhingige Gesellschaft ............ ... ... ... ... 252



Inbaltsverzeichnis

2. Herrschende Gesellschaft ......... ..o, 254
VIL. Anmeldung, Eintragung, Wirksamwerden (§ 294 AktG) ....... 255
Lo ZWECK « v et et e 255
2. Anwendungsbereich . ....... ... o 256
3oInhalt oot 257
4. Teilgewinnabfithrungsvertrag .......... ..o, 257
S.Anlagen . ... 258
6. Verfahren . .. .oove et 259
7. BIntragung . .. oooveiet it 260
8. Wirksamkeit ......vvuuuniinnee i 260
§17. Unterrichtung der Aktiondre .. .....oovnvvinieiie e 261
I Uberblick . ..o v eve e 261
II. Unternehmensvertragsbericht ......... ... ... . o.oou. 264
1. Anwendungsbereich ........ ... .o o oo 264
2. FOIm oo vt 264
3.Inhalt ..o 265
4, Schranken ... ... ... oo i 268
5. Rechtsfolgen . ... ... 268
I1. Unternehmensvertragspriiffung . . ...... ... ...t 268
1. Uberblick .........coooiiiiiiiiiii i 269
20Zweck Lo 269
3. Anwendungsbereich ... ... ... ool 270
4. Gegenstand und Inhalt der Priifung .. .................. 271
5. Parallelpriifung . .. ... 272
6. Rechusfolgen . ... 273
IV. Vertragspriifer . .. ... .o 273
L Bestellung ... 273
2. Auswahl, Auskunftsreche. ... ... ... o 275
3. Pritfungsbericht ....... ... o o i 275
a) Uberblick . ...t e 275
b)Inmhale ... ... .. 276
4, Haftung......... ... . i i i 278
V. Auslegungspfliche ............ ... i 279
1. Uberblick ..o 279
2. Vorder Hauptversammlung ......................... 279
3. Inder Hauptversammlung .......................... 280
4. Rechtsfolgen ....... ... . i 281
VL. Eduterungspfliche ....... .. ... .. 281
VIL Auskunftsreche ... o o i 281
1. Zweck, Verhiltniszu § 131 AktG ..................... 281

2. Anspruch der Gesellschaft auf Auskunft gegen den anderen
Vertragsteil? .. ...... ... . . . 282
3.Umfang ..o 283
§18. Andcrung von Unternehmensvertrdgen ........................ 284
L Uberblick . ...... ..o 284
II. Vertragsinderung ............. ... ..., 285
LoBegriff ... 285
2. Anderungskiindigung . ............ ... 286



Inhaltsverzeichnis

3. Anderung der Vertragsdauer oder des Vertragstyps ......... 287

4. Parteiwechsel ........ ... . oo i 288

III. Zustimmungsbeschluss . ........ ... ... ... ... ... 289
IV. Sonderbeschluss ........ ... . ... . i i 290
1. Voraussetzungen . . ....ouviiiiiienn i 290

2. Auflenstehende Aktiondre .. ........ ... ... ... 291

3. Verfahren . . ... 292
§19. Beendigung von Unternehmensvertrigen . . . ..........coooeun. .. 293
L Uberblick .. ...ott it 293
II. Aufhebung des Unternehmensvertrages (§ 296 AktG) ......... 294
1. Aufhebungsvertrag . ....... ... . ... il 294

2. Keine unterjihrige oder riickwirkende Authebung ......... 295

3. Sonderbeschluss . ....... ... ... o . i it 296

4. Rechtsfolgen ...... .. ... i 297

II. Ordentliche Kiindigung .......... . ... coiiiiia.. 298
1. Voraussetzungen ... .............iiiniiiniiniun.n.. 298

2. Zustindigkeit . ... ..o 299

3. Sonderbeschluss . ....... .. ... o i 300

4. Form, Frist, Termin ............coo i, 300

IV. Auflerordentliche Kiindigung . ....... ... ... ... ....... 301
1. Uberblick, Steuerrecht . ........... ... .cooiiiina.., 301

2. Konkurrenzen ........ ... ..o i 302

3. Abweichende Vereinbarungen ........... ... ... .. ... 303

4. WichtigerGrund .......... . ... il 304

5. Nichterfiillung des Vertrages ......................... 304

6. WeitereFille ...... ... ... .. i i 305

7. Insbesondere die Veriduferung der Beteiligung ............ 306

8. Erkldrung ....... ... ... . . 306

V. Weitere vertragliche Beendigungsgriinde .................. 307
L Bedingung . ... e 307

2. Anfechtung . ... ... . . L 307

3. Ridckeritt ..o 307

4. Zeitablauf ... .. .o o 308

VI. Eingliederung, Squeeze-out .......... ... ... ... .. ..... 309
VII. Verschmelzung, Formwechsel .......................... 309
1. Verschmelzung der Vertragsparteien . .. ................. 310

2. Verschmelzung der abhingigen Gesellschaft mit Dritten . .. .. 310

3. Verschmelzung der herrschenden Gesellschaft mit Dritten . ... 311

4. Formwechsel ........ .. ... .. ... oo il 311
VIL Aufldsung .....ooiiiiii i i 312
IX. Insolvenz .....ooovi i 312
X. Rechtsfolgen . ... 313
§20. Sicherung des Gesellschaftsvermégens . ........................ 314
I. Uberblick, Sicherung der Uberlebensfihigkeit .. ............. 314
II. Anwendungsbereich ........... ... ... ... . o L. 317
III. Gesetzliche Riicklage . . ......... ... ool 317
Lo Zweck oo 317

2. Gewinnabfiihrungsvertrag (§ 300 Nr. 1 AktG) ............ 318



Inbaltsverzeichnis

§21.

XV

3. Beherrschungsvertrag (§ 300 N&. 3 AktG) ... .onvvien 320

IV. Hochstbetrag der Gewinnabfithrung . .......ovvvvevenn 320
L ZWECK « ot e 320

2. Anwendungsbereich .. ... .. oo 321

3. Obergrenze der Gewinnabfiithrung ......oovvnvvennnnn. 322

4, Berechnung . ......ooviiennniii 323

5. Falligheit ... .ovvvnee i 324

6. Ridcklagen .....oovviieini 325

V. Haftungim Konzern . ......cooiiiiiiiiiieeennn 327
1. Keine generelle Durchgriffshaftung im Konzern ........... 327

2. Patronatserkldrungen ....... .. ool 328
VL. Verlustibernahme . . ... covviinii i 330
1. Uberblick .« ovvie e e 330

2. Anwendungsbereich . ... ... .o oo 332

3. Jahresfehlbetrag .. ........ooiiiiii i 332

4, DAUCT « v ettt e ee e ettt 334

5. Flligkeit .. ...ovvnnrii i 334

6. Etfillung .. ... 336

7. Verzicht, Vergleich ......... ...t 336
VIL Sicherheitsleistung ... 337
1. Uberblick .......ooiiiiii i 337

2. Anwendungsbereich . ...... .. .. oL 338

3. Begriindung der Forderung vor Bekanntmachung der Eintragung 339

4, Anmeldung . ... ... 341

5. Art der Sicherheitsleistung . . .. ... ..ol 341

6. Ausfallhaftung ....... .. o 342
Ausgleich .. ... 342
I. Uberblick, Zweck . .o oot e 343
II. Anwendungsbereich .............. .. il 346
1. Nur Aktionire bei den Vertrigen des § 291 AktG . ......... 346

2. AndereGliubiger . ....... ... oo i 346

IIL Partelen . ....oouviiununiinne et eeennneeenns 347
1. Auflenstehende Aktiondre . .......... ... . i 347

2. Zeitpunkt ... 348

3. Schuldner ....... ... . o oo 349
IV. FesterAusgleich ......... . ... . ... ..o o i 349
1. Berechnung . ......... ... o i i 349

2. Wertsicherung, Null-Ausgleich ....................... 351

3. Neutrales Vermogen . ...ttt 352

4. Steuereffekte ... . i 352

5. Unterschiedliche Aktiengattungen . .................... 353

6. Stichtag . ...t e 354

7. Falligkeit .. ..ooo 354

8. Verhiltniszur Abfindung ........... ... ... ... . ..., 355

V. Variabler Ausgleich .................................. 356
1. Anwendungsbereich . ........ ... ... ... Ll 356

2. Umrechnungsverhdltnis ............................ 357

3. Gewinnanteil ........... ... 357



Inbaltsverzeichnis

VI. Mehrstufige Konzerne . . ... 358
1. Unternehmensvertriige zwischen allen Beteiligten .......... 358

2. Vertrag nur zwischen Mutter- und Enkelgesellschaft .. ... ... 359

3. Vertrag nur zwischen Tochter- und Enkelgesellschaft . . . . . . . . 359

VIL Anpassung ...........couiiuiiiiiiiiiiiinnnnnnnnn.. 360
L Uberblick ..............oiiiiii i, 360

2. Kapitalmaflnahmen ...... ... ... ... . L 361

3. Grundstiirzende Veriinderungen ...................... 361
VIIL. Beendigung ......... ... . ..o 362
IX. Mingel des Vertrags oder des Zustimmungsbeschlusses . . .. . ... 362
Lo Vertrag ... 362

2. Zustimmungsbeschluss .. ........ ... ... L. 363

X. Sonderkiindigungsrecht . .. ......... ... ... o L 363
§22. Abfindung ... ... .. 363
L Uberblick . .......ooooiii 364
II. Anwendungsbereich ................ ... ... .......... 364
III. Der Abfindungsanspruch ............................. 365
1. Erscheinungsformen . ............... ... ... ......... 365

20 Mingel L. 366

3. Optionsrecht ......... .. . o i i 367

4o Prist. ..o 369

5. Verzinsung, Anrechnung . . .......................... 369

6. Schuldner ........ ... ... 370

7. Edoschen. ... o oo 371

8. ANpassung ... ...l 371

IV. Angemessenheit der Abfindung — Was heiflt das eigentlich? . . . . . 372
Vo Markepreise . ... ... 376
1. Borsenkurse . ..., 376

2. Paketzuschlige .......... ... .. ... ... Ll 379

VL. Ertragswertmethode ................................. 380
1. Uberblick ...........cooiiiiiii 380

2. Stichtagsprinzip ........ ... oo i i i 383

3. Schitzung der zukiinftigen Ertridge .................... 385

4. Nachsteuerbewertung . ............................. 388

5. Verbundvorteile ....... ... ... ... 389

6. Abzinsung, Kapitalisierungszinssatz . ................... 390

7. Neutrales Vermégen .. ..., 395

8. Liquidationswert ...............coiiiiiiiiiina.. 396

9. Ableitung des Anteilswertes . .. ........... .. ... .. ... .. 397
VII. Mingel des Vertrags und des Zustimmungsbeschlusses .. ...... 398
§22a. Spruchverfahren . ... .. L L L 398
L Uberblick . . ..oovvi i 399
II. Anwendungsbereich ................................. 400
IIL Beteiligte ....... ..o i, 400
L Antragsteller ... ... o L 400

2) ANEIag . ... 400

b) Begriindung ........ ... .. 402



Inhaltsverzeichnis

2. ADUAGSZEgNEr .. .vvvvvvtr e 404

3. Gemeinsamer VErtreter . v v v v v e eeneecnrarereens 404

IV. Verfahren ... oovvieei i e 406

1. Vorbereitung der miindlichen Verhandlung .............. 406

2. Miindliche Verhandlung . ... ... ..o 407

3. Verfahrensforderungspflicht ............ ... oooiin 408

V. Entscheidung .. ..o 409

1. Gerichtliche Entscheidung . ....... ... it 409

2. Vergleich . ... 409

3. Rechtsmittel . . ..o oo 410

VI. Sonstige Beendigungsgriinde . .......... ... 411

L Ededigung . .. ..o o 411

2. Vertragsiiberdauerndes Spruchverfahren . . ........... . .. 412

3. Insolvenzverfahren .......... ... ... il 412

VIL KOSEEN &« vttt ettt 413

1. Uberblick ..\ 413

2. Gerichtskosten . ... 413

3. Aufergerichtliche Kosten .......... ... ... ... 416

a) Antragsteller ....... ... . 416

b) Antragsgegner .. ... i 417

4. Gegenstandswert, Kostenentscheidung ................. 417

§23. Leitungsmacht und Haftung des herrschenden Unternchmens ... .... 418

L Uberblick . ..o ovo e 418

II. Anwendungsbereich .......... ... ... . il 419

IOL Beteiligte ...t 420

1. Weisungsberechtigter .......... ... ... .. oL, 420

20Adressat L. 421

IV. Weisung . . ..o oot e e 422

L Begriff « oo e e e 422

2. Besondere Formen der Einflussnahme .................. 422

3. Bevollmichtigung ....... ... ... .. .. L il 423

4. Weisungspfliche? ........ ... .. .. .. o L 423

VoUmfang ..o e 423

1. Leitungder Gesellschaft ............................ 423

2. Nachreilige Weisungen .. ........ ... ... .o, 425

3. Folgepflicht .......... .. .. . 427

4. Zustimmungsbediirftige Geschifte (§ 308 Abs. 3 AktG) .. ... 427

VL Schranken des Weisungsrechts . ......................... 428

LoSatzung ... 428

20 GESEIZ oot e 429

3. Lebens- und Ubetlebensfihigkeit der Gesellschaft . . . . . . . ... 430

4. Pritfungspfliche ........ ... .. ... .. L 431
VIL. Haftung der gesetzlichen Vertreter des herrschenden

Unternehmens .......... ... .. .. ... ... ... ..., 431

1 Uberblick ...........coooiiiiii . 431

2. Versicherung ... .. ... . 432

3. Anwendungsbereich ........... .. .. ... .. .. 433

4. Verpflichteter ......... .. .. ... ... ... ... .. ..., 434



Inbaltsverzeichnis

O 0 G\\Wn

3.Abschnitt. FaktischerKonzern ...............................
§24. Grundlagen ....... ... ... . .
L Uberblick . .....ooue
II. Rechtspolitische Wiirdigung .. ...............oo.uu...
II. Geschichte ........ ... .. ...
1. Rechtslage unter dem AktGvon 1937 . ...............
2. Entstehungsgeschichte der §§311fF AkeG . ............
IV. Zweck ...
1. Schutz- und Privilegierungsfunktion der §§ 311ff. AkiG . . .

2. Die Zulissigkeit des einfachen faktischen Konzerns und ihre
Grenzen......... ... i
a) Grundsatz . ... ..
b) Grenzen ......... ... ..

3. Keine Konzernleitungsmacht und -pflicht des herrschenden
Unternehmens ......... ... ... i,
V. Anwendungsbereich .......... ... ... L
1. Abhingigkeit einer AG oder KGaA von einem Unternchmen
2. Kein Beherrschungsvertrag ........................
3. Mehrstufige Unternehmensverbindungen .............
4. Internationaler Anwendungsbereich..................
VL. Verhiltnis der §§ 311 ff. AktG zu allgemeinen Vorschriften . . .
1. Kapitalerhaltung . . ... o oo L
2. §117 AkeG; Treupfliche ........ ... ... ...
3. Beschlussanfechtung .. ...... ... ... ... ... L.
VIL. Geschifte mit nahestehenden Personen (§§ 111aff. AktG-E) . . ..
1. Grundlagen ........ .. ... . i
2. Anwendungsbereich .......... .. . o o oL
a) Personlicher Anwendungsbereich .................
b) Sachlicher Anwendungsbereich . .............. ...
3. Zustimmungsvorbehalt ... ... ... oo oo
a) Uberblick .. .ovvn e
b) Zustimmungsverfahren ........................
c) Anforderungen an die Beschlussvorlage; Sorgfaltspflichten . .
4. Publizitdt ... ...
§25. Nachteilige Einflussnahme und Nachteilsausgleich .. ............
[ Veranlassung ........... ... i i,
Lo Begriff ..o

2. Einzelne Formen der Veranlassung . . .................

. Doppelfunktion der Sorgfaltspflichtverletzung . ........
. Geschuldete Sorgfalt . . ............ ... .. ... ...
. Kausalitdt, Schaden . ................ ... ... ...
cBeweislast ...
. Aktivlegitimation . ........ ... ... . oLl

10. Konkurrenzen ...............ooviiiiiina...
VIII. Haftung der Organe der abhingigen Gesellschaft ..........

I Uberblick .........c..oiiiiiiii



Inhaltsverzeichnis

a) Hauptversammlungsbeschluss ..................... 468

b) Personelle Verflechtungen . . . ... oot 469

©) Vollmacht ..o vvvei i 470

3. Beweiserleichterungen ........ ... oo 470

4. Veranlassungswirkung . . ... 471

5. Kausalitdt . . oov v et 471

IL Nachteil ....oovit e 471
I Maflstab .« oo 471

a) Sorgfaltspflichtverletzung des Tochtervorstands . ........ 471

b) Fehlende Quantifizierbarkeit ............ ... ... ... 473

¢) Exante-Betrachtung ......... ... ... .. ... ...l 473

2. Beispiele ... 474

a) Umsatzgeschifte ........ ... ..o 474

b) Maflnahmen der Konzernfinanzierung ............... 474

c) Konzernumlagen .............. ... il 478

d) Sonstige ... .. 479

e) Passive Konzerneffekte . ......... .. ... ... ... .. 481

3. Ermittlung des nachteiligen Charakters ................. 481

a) Rechtsgeschifte ....... ... ... o i il 481

b) Maflnahmen . ......cv i i e 483

III. PflichtendesVorstands ........... ... ..o, 484
1. Keine Folgepflicht ......... ... ... .. iiiiii.. 485

2. Nachteil .. ..o 485

3. Nachteilsausgleich ............. ... .o o oL 486

4. Organisation . ........uiiiiiii i 486

5. Vereinbarungen iiber Verbundbezichungen .............. 486

IV. Nachteilsausgleich ....... ... .. ... . i, 487
1. Rechtsnatur und Modalititen der Ausgleichspflicht. ........ 487

2. Artdes Vorteils . ... ..o 488
§26. Abhingigkeitsbericht und Sonderpriifung ......... ... ... ...... 489
L Uberblick .. ..o.vvut i 490
1. Aufstellung und Priifung des Abhingigkeitsberichts ........ 490

2. Sonderpriifung . . ... ... . 492

3. Sanktionen . ........... i 492

I Funktion des Abhingigkeitsberichts . ..................... 493
III. Adressat der Berichtspflicht, Kosten . ..................... 494
IV. Inhalt des Abhingigkeitsberichts ........................ 495
1. Allgemeines . ...t 495

2. Rechusgeschidfte .......... ... ... ... o i L 496

a) Erfasste Geschifte ..........0ouunnn . 496

b) Abgrenzung . ........ .. ... L 497

¢) Einzelangaben . .......... ... ... . .o o L 497

3. Maflnahmen ........ ... ... o o 498

a) Reichweite ........... ... ... ... . i . 498

b) Einzelangaben ....... ... ... .. ... .. .. ... 498

V. Priifung des Abhingigkeitsberichts .. ..................... 498
1. Durch den Abschlusspriifer (§ 313 AktG) ............... 498

2. Durch den Aufsichtsrat (§ 314 AktG) .................. 500

XXII



Inhaltsverzeichnis

VI Sonderpritfung ...... ... ... ... 500
1. Voraussetzungen . .......... ... ..., 501
2. Rechusfolgen ............ .. 502
§27. Verantwortlichkeit der Beteiligten ............................ 503
L Einfihrung ....... ... . 503

II. Haftung des herrschenden Unternehmens und seiner gesetzlichen
Vertreter (§ 317 AktG) . ...t 504
1. Voraussetzungen . .. .............oiiiiuiiiie. ... 504
2. Rechtsfolgen ......... ... .. .. 505
a) Haftung gegeniiber der abhingigen Gesellschaft . . . . . . . .. 505
b) Haftung gegeniiber auflenstehenden Aktioniren . . ... ... 507
III. Haftung der Organwalter der abhingigen Gesellschaft . . . . . . . .. 507
1. Nach§318AkeG .. ... ..o, 507
2. Nach sonstigen Vorschriften ......................... 508
§28. Qualifizierte Nachteilszufiigung . ............................ 508
L. Ausgangslage im GmbH-Recht ......................... 509
1. Der ,qualifizierte faktische Konzern“ . .................. 509
2. ,Existenzvernichtungshaftung” ....... ... ... ... .. ..., 510
II. Ausgangslage im Aktienrecht . .......................... 511
1. Zur Notwendigkeit einer Konzernhaftung ............... 511
2. Rechtswidrigkeit der qualifizierten Nachteilszufiigung . . . . . . . 513
HL Tatbestand .......... ... ... . i i, 514
1. Nachteilige Einflussnahme . ......................... 514
2. Unméoglichkeit des Einzelausgleichs . ................... 515
3. Beweislast .......... e 516
IV. Rechtsfolgen .. ... i 517
L. Verlustausgleich ......... .. ... ... ... ... ..., 517
2. Anspriicheder Glaubiger ........................... 517
3. Anspriiche der Minderheitsaktionidre ................... 518
a) Abwehr- und Beseitigungsanspruch ................. 518
b) Abfindung und Ausgleich ................... ... ... 519

4.Teil. GmbH-Konzernrecht

§29. Einfihrung ....... ... . .. 520
L. Begriffund Verbreitung . . ........... ... .. ... .. ... 521
IL. Grundsitzliche Problematik . .. ......... ... ... .. .. .... 521
III. Das GmbH-Konzernrecht im Uberblick .................. 522
1. Gesetzliche Regelungen ............................ 522
2. Ungeregelte Bereiche .............................. 522
a) Abhingige oder konzernierte GmbH . ................ 522
b) Qualifizierte Schidigung — ,Existenzvernichtung® . . ... .. 523
c) Gruppenbildungskontrolle ........................ 523
d) Unternehmensvertriige . .. ...........oooeiiunn.... 523
e) Eingliederung; SqueezeOut ....................... 524
§30. Abhingigkeit und einfacher Konzern .......................... 524
L Einfihrung ....... ... .. . 524
I Instrumente des Minderheiten- und Gliubigerschutzes . . . . . . .. 524
1. Geltung der allgemeinen Vorschriften und Grundsitze .. . . .. 524



Inhaltsverzeichnis

2. Minderheitenschutz ... ...t 525

3. Glaubigerschutz .. ...ovvviiin i 526

I, Schidigungsverbot ........ ..o, 526
1. Grundlage .. ..oovviii 526

a) Mirgliedschaftliche Treupflicht ..................... 526

b) Bezugspunkt und Rangordnung .................... 527

2. Inhalt .o 528

3. Anwendungsbereich . ....... ... .. o ool 528

4. Beispiele ... 529

IV. Rechtsfolgen einer Treupflichtverletzung . ................. 530
1. Anspriiche der Gesellschaft .......................... 530

2. Rechte der Gesellschafter und Glaubiger ................ 530

V. Qualifizierte Schidigung . ....... ... ..o oL 531
§31. ,Existenzvernichtungshaftung® ......... ... ... ..o oLl 532
I Einfithrung ....... ... ... o i 534
1. DasProblem ........ ... ... . o il 534

2. Bestandsschutz der Einpersonen-GmbH . ............... 535

II. Der Haftungstatbestand ........ ... ... ... oo, 537
1. Rechtsgrundlage der Gesellschafterhaftung . ............ .. 537

2. Haftungsadressaten ............... . oo, 539

3. Eingriff und Eingriffsfolgen . ... ... ... ... ... o L. 541

a) Eingriff ... ..o 541

b) Glaubigerausfall . ......... ... ... ... . L. 543

c) Kausalitit, Verschulden .......................... 543

d) Verhiltniszu § 31 GmbHG ........... ... ... ...... 544

L. Rechtsfolgen . ... ... 544
1. Ausfallhaftung ... o L 544

2. Geltendmachung ............. ... ... i 546

3. Konkurrenzen ........... ... .. ... ... 546
§32. Unternehmensvertrage .. ........oouuuuiinnennniinnnennn... 547
L Uberblick . .. ..o 547
II. Beherrschungsvertrag . ............................... 548
1. Begriff, Bedeutung ............. ... ... ... ... ... 548

2. Zustindigkeit, Form .. ...... ... .o o 549

3. Erforderliche Mehrheit ............................ 550

4. Ermichtigungsklauseln . . ... ... S 552

5. Zustimmung der Gesellschafter der Obergesellschaft . . . . . . . 553

6. Abfindung und Ausgleich .......................... 554

7. Pehlerhafte Vertrdige .............................. 555

8. Weisungsrecht ........ ... ... ... . L 556

9. Glaubigerschutz . ......... ... ... ... 557

10. Haftung des herrschenden Unternehmens .............. 558

11. Anderungdes Vertrages . .. ......................... 559

12. Aufhebung des Vertrages ... ........................ 560

13. Kiindigung .......... .. ... .. . 561

I Gewinnabfithrungsvertrag .. ........................... 562
IV. Andere Unternehmensvertrige . . ........................ 563

XX1v



Inhaltsverzeichnis

5.Teil. Das Konzernrecht der Personengesellschaften

§33. Grundlagen ........ ... 565
L Einleitung ........ .. . o 565

IL GmbHundCo.KG ........... ... . 566

II. Grundbegriffe........... ... ... ... ... L 567

§34. Personengesellschaft als abhingiges Unternehmen . ............... 568
L Uberblick .. ...oooei 568

Il Einfache Abhingigkeitsverhiltnisse ...................... 569

1. Schidigungsverbot ............. ... o o oL 569

2. Sonstige Schutzmafinahmen ......................... 570

3. Glaubigerschutz . ........ ... ... ... 571

III. ,Faktische“ Konzerne ............oo o, 572

IV. Vertragskonzerne ...... ... ... ... ... .. . . . ... 574

V. Sonstige Unternehmensvertrige . ........................ 576

§35. Personengesellschaft als herrschendes Unternehmen ............... 576
L. Beteiligungsverwaltung .. ...... ... ... ... ... . ... 576

1. Mitspracherechte ......... ... ... ... ... . ... 576

2. Ausiibung der Beteiligungsrechte . . .. ............. ... .. 579

II. Auskunfts- und Einsichesreche . ............. ... ... ... .. 579

IIl. Grundsitze ordnungsmiBiger Konzernleitung .............. 581

6.Teil. Konzernrecht der Genossenschaften, Vereine,

Stiftungen
§36. Genossenschaften . ............o o 583
L Uberblick . ... 583
II. Genossenschaft als herrschendes Unternehmen .. ............ 584
1. Zuldssigkeit ... i i 584
2. Vertragskonzerne . ........... .. ... . .. . 585
III. Abhingigkeit ........ .. ... ... ... .. 585
IV. Vertragskonzern ............... ... ... ... . ... 587
1. Beherrschungsvertrag .............................. 587
2. Andere Unternchmensvertridge . ...................... 588
3. Zustimmung der Gesellschafter .. ..................... 589
§37. VEIeiNe .. vviii et 589
I Abgrenzung ......... ... ... i i 590
II. Rechtstatsachen ............. ... .. oo . 590
III. Abhidngigkeit ......... ... ... .. .0 i 594
1. Voraussetzungen . ..........ooiuuiiniinnnennnnn... 594
2. Schidigungsverbot . ...... .. L o 594
3. Vereinsrecht .. ... 595
IV. Der Verein als herrschendes Unternehmen ................. 596
1. Konzernrecht .. ...... ... . 596
2. Vereinsrecht ... ..o o 597
§38. Stiftungen . ... 597
L Uberblick .. .oov 598
IL Stiftungsreche . ... oo o 600



Inhaltsverzeichnis

III. Konzernrecht . ...ovvvuneinniiii it 601
1. Die Stiftung als herrschendes Unternehmen . ............. 601
2. Die Stiftung als abhingiges Unternehmen ............... 602

Stichwortverzeichnis . . . oo oo i e e e e 605



